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El presente informe corresponde a un anélisis de los
principales indicadores financieros en las categorias
escala y alcance, calidad de cartera, eficiencia
operativa, gestion  financiera y  rentabilidad
correspondientes al periodo Diciembre 2021 -
Diciembre 2022. También el reporte contiene los
principales indicadores macroeconémicos mas
recientes disponibles por pais. En el andlisis del sector
de las finanzas inclusivas se incluyen los datos de 91
instituciones proveedoras de servicios financieros de
Centroamérica y Repulblica Dominicana que han
reportado su informacién de manera constante a
REDCAMIF durante el periodo evaluado. Estas
instituciones varian en escala, el 48% del total
corresponde a instituciones grandes, el 20% son
medianas y el 32% pertenece al grupo de instituciones
pequenas.

La cartera de créditos agregada del sector de las
finanzas inclusivas en la regién finalizé Diciembre 2022
en USD 3,443.7 millones, mostrando una tendencia
positiva en el periodo analizado. El crecimiento de la
cartera de créditos fue del 3.2% en el trimestre
(Septiembre 2022 - Diciembre 2022) y del 14.3% en el
ano (Diciembre 2021 - Diciembre 2022) (Ver grafico 1).
El comportamiento del indicador del total de nUmero de
préstamos fue similar al de la cartera de créditos
agregada incrementando su resultado en cada uno de
los trimestres evaluados, alcanzando al cierre de
Diciembre 2022 una cantidad de 1,838,880 préstamos.
Por su parte, el saldo promedio de crédito finalizé el
ultimo trimestre evaluado en este reporte en USD 1,873,
cifra que constituye un aumento trimestral del 1.7% y
anual del 3.3%.

Datos a Diciembre 2022
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Considerando la escala de las instituciones, todos los
grupos presentaron una tendencia favorable en el
indicador de la cartera de créditos agregada en el
periodo Diciembre 2021 - Diciembre 2022. A Diciembre
2022, las instituciones grandes totalizaron una cartera
de créditos agregada de USD 3,247.7 millones, las
instituciones medianas alcanzaron un saldo de USD
148.5 millones y las instituciones pequenas USD 47.5
millones, montos que representan con relacién a la
misma fecha del afio anterior incrementos del 14.3%,
15.1% y 8.8%, respectivamente.

' Las instituciones pequenas presentan una cartera de créditos menor a USD 4
millones, las instituciones medianas tienen una cartera de créditos entre USD 4
y USD 15 millones y las instituciones grandes superan los USD 15 millones en
cartera de créditos.
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REGION CENTROAMERICANA
Y REPUBLICA DOMINICANA

Los indicadores de calidad de la cartera de créditos
para el sector de las finanzas inclusivas a nivel regional
se mantuvieron estables durante el periodo evaluado
en este reporte. A partir de Marzo 2022 el indicador
cartera en riesgo mayor a 30 dias (CeR>30 dias) oscil6
en un rango cercano al 5%, luego de que en Diciembre
2021 superara el 6%. A Diciembre 2022, el indicador fue
del 5.3%, valor equivalente a un decrecimiento
trimestral del 7.0% y anual del 17.6%. Por su parte, el
indice de castigos termind Diciembre 2022 en 1.5%,
cifra considerada adecuada para el sector y similar a la
reflejada en Diciembre 2021. La cobertura de riesgo al
finalizar Diciembre 2022 fue de 76%, porcentaje
ligeramente inferior a los registrados en los tres
trimestres anteriores, pero superior a Diciembre 2021.
El grafico 2ilustra el comportamiento de los indicadores
de calidad de la cartera de créditos para el periodo
Diciembre 2021 - Diciembre 2022.

Grafico 2. Calidad de Cartera de la regién
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Por escala, los tres grupos de instituciones
experimentaron mejoria en el indicador CeR>30 dias,
tanto en relacién con el trimestre como con el afo
previo. Las instituciones grandes finalizaron Diciembre
2022 con un CeR>30 dias de 5.4%, las instituciones
medianas lograron bajar el indicador hasta 4.5% vy las
instituciones pequenas llegaron a 6.2%. La tabla 1
refleja la evolucién del indicador CeR> 30 dias con base
a la escala de las instituciones.

Datos a Diciembre 2022
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Tabla 1. CeR>30 dias segun la escala de las institucio-
nes proveedoras de servicios financieros.

ESCALA DE
INSTITUCION

DIC-21 | MAR-22 | JUN-22 | SEP-22 | DIC-22

INSTITUCIONES

GRANDES 5.9% 5.6% 5.4% 5.7% 5.4%

INSTITUCIONES
MEDIANAS

INSTIFHCIONES 6.5% 4.9% 7.4% 6.6% 6.2%
pEQUENAS . 0 . ] B 0 . 0 . ]

La eficiencia operativa de las instituciones proveedoras
de servicios financieros presenté resultados
satisfactorios en el periodo evaluado; el indice de
gastos operativos disminuyé 9.3% entre Diciembre
2021 y Diciembre 2022, finalizando con una cifra de
21.0%. El indicador de liquidez finalizé Diciembre 2022
en 0.28, incrementando ligeramente con respecto a
Diciembre 2021 y Septiembre 2022. Por su parte, el
indicador de solvencia superé el 30% en los trimestres
analizados, terminando Diciembre 2022 con su valor
mas alto de 32.3% (Ver tabla 2).

7.0% 5.9% 5.9% 5.7% 4.5%

Tabla 2. Indicadores de gestidn financiera y eficiencia
operativa.

INDICADOR DE | INDICADOR DE | 'NDICADOR DE

MES EFICIENCIA

LIQUIDEZ SOLVENCIA | GPERATIVA
DIC-21 0.27 301% 231%
MAR-22 0.32 311% 22.0%
JUN-22 0.29 31.8% 227%
SEP-22 0.27 21.4% 21.2%
DIC-22 0.28 32.3% 21.0%



REGION CENTROAMERICANA
Y REPUBLICA DOMINICANA

La rentabilidad del sector presenté una importante
mejoria a partir de Marzo 2022, cuando el ROA
incrementd su resultado por encima del 3% y el ROE
superé el 10%, niveles que se mantuvieron en los
trimestres posteriores, finalizando Diciembre 2022 el
ROA con 3.1% y el ROE con 10.6%. El grafico 3 ilustra el
comportamiento de estos indicadores en el periodo
Diciembre 2021 - Diciembre 2022.

Grafico 3. Rentabilidad de la regién
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Inflacién acumulada
(Diciembre 2022)

Exportaciones FOB
(variacion interanual
2022/2021)

Importaciones FOB
(variacion interanual
2022/2021)




GUATEMALA

En este reporte el sector de las finanzas inclusivas en
Guatemala estad representado por 20 instituciones
proveedoras de servicios financieros que de manera
constante reportaron sus datos a REDCAMIF durante el
periodo Diciembre 2021 - Diciembre 2022. De estas
instituciones, el 25% son grandes, el 30% corresponde
a instituciones medianas y el restante 45% pertenece a
las instituciones pequenas.

La cartera de créditos agregada del sector de las
finanzas inclusivas en el pais muestra una tendencia
creciente durante el periodo evaluado, alcanzando a
Diciembre 2022 un monto de USD 584.3 millones, cifra
que representa un incremento trimestral del 9.5% y un
crecimiento anual del 28.2%. Al igual que la cartera de
créditos agregada, el total de nimero de préstamos
creci6 en cada uno de los trimestres analizados hasta
cerrar Diciembre 2022 con su valor mas alto de 500,092
préstamos (Ver grafico 4). El saldo promedio de crédito
alcanzé USD 1168 en Diciembre 2022, resultado
superior al registrado en los trimestres anteriores.
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Datos a Diciembre 2022

Segln su escala todos los grupos de instituciones
aumentaron su cartera de créditos agregada, reflejando
una tendencia alcista en el indicador durante el periodo
en andlisis. Al cierre de Diciembre 2022, las
instituciones grandes alcanzaron una cartera de
créditos de USD 510.0 millones, las instituciones
medianas USD 61.3 millones y las instituciones
pequenas USD 13.0 millones.

La calidad de la cartera de créditos del sector se
mantuvo estable, el indicador CeR>30 dias oscil6 entre
el 2% y el 3% durante el periodo Diciembre 2021 -
Diciembre 2022, finalizando el ultimo trimestre con
2.0% el resultado mas bajo de Centroamérica y
Republica Dominicana. Por su parte, el indice de
castigos finalizé el segundo semestre del afio 2022 en
1.2%. La cobertura de riesgo se mantuvo en niveles
adecuados, alcanzando 87% en Diciembre 2022. El
grafico 5 resume los indicadores de calidad de cartera
del pais.

Grafico 5. Calidad de Cartera - Guatemala
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B GUATEMALA

Por escala, a Diciembre 2022 los tres grupos de
instituciones mejoraron el resultado del indicador de
CeR>30 dias con relacién a la misma fecha del afo
anterior, finalizando las instituciones grandes con un
resultado de 2.1%, las instituciones medianas con 0.7%
y las instituciones pequenas con 4.3%. La tabla 3
presenta la evolucidon del indicador CeR>30 dias de las
instituciones segun su escala.

Tabla 3. CeR>30 dias segun la escala de las institucio-
nes proveedoras de servicios financieros.

ESCALA DE
INSTITUCION

DIC-21 | MAR-22 | JUN-22 | SEP-22 | DIC-22

INSTITUCIONES

GRANDES 31% 2.9% 2.7% 21% 21%

INSTITUCIONES

o, o, o o o
MEDIANAS [N 21% 1.0% 0.9% 0.7%

INSTITUCIONES

PEQUENAS 4.5% 3.7% 3.3% 4.0% 4.3%

El indice de gastos operativos pasé de 279% en
Diciembre 2021 a 211% en Diciembre 2022,
indicAndonos mejoria en la eficiencia operativa de las
instituciones. Por su parte, el indicador de solvencia se
ha mantenido relativamente estable en el periodo
incluido en este reporte oscilando entre 35.0% y 36.9%.
El indicador de liquidez reflej6 una tendencia alcista
hasta finalizar el Ultimo trimestre analizado con su cifra
mas alta de 0.70. El detalle de estos indicadores se
muestra en la tabla 4.

Tabla 4. Indicadores de gestion financiera y eficiencia
operativa.

INDICADOR DE | INDICADOR DE | 'NDICADOR DE
MES EFICIENCIA
LIQUIDEZ SOLVENCIA | GPERATIVA
DIC-21 0.45 36.9% 27.9%
MAR-22 0.46 357% 24.5%
JUN-22 0.53 35.0% 239%
SEP-22 0.60 36.9% 21.0%

DIC-22 0.70 35.8% 211%

Datos a Diciembre 2022

Reporte Trimestral de Monitoreo Financiero
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A Diciembre 2022, el ROA alcanzd 4.4% registrando una
reducciéon del 4.7%, pero un incremento del 31.9% en
comparacion con la misma fecha del afio previo. Por su
parte, el ROE finalizé el ultimo trimestre evaluado en
13.6%, incrementando 5.6% con relacion a Septiembre
2022 y 57.8% con respecto a Diciembre 2021.

Grafico 6. Rentabilidad - Guatemala
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EL SALVAD

En este pais el sector de las finanzas inclusivas se
compone de 11 instituciones proveedoras de servicios
financieros que han proporcionado su informacién a
REDCAMIF de manera sistematica durante el ultimo
afo. Del total de estas instituciones el 82% son de
escala grande y el 18% restante de escala pequena.

La cartera de créditos agregada del pais reflejé una
tendencia positiva, mostrando un crecimiento
sostenido en cada trimestre durante el periodo
analizado. A Diciembre 2022, el saldo de la cartera de
créditos fue de USD 801.0 millones, logrando un
incremento trimestral del 4.7% y anual del 13.8%. Al
igual que la cartera de créditos agregada, el total de
numero de préstamos ha venido creciendo desde hace
cinco trimestres alcanzando a Diciembre 2022 su valor
mas alto de 176,832 préstamos (Ver grafico 7). El saldo
promedio de crédito finalizé Diciembre 2022 en USD
4,530, el segundo resultado mas alto de la regién,
después de Panama.
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Datos a Diciembre 2022

Con base a la escala de las instituciones, tanto el grupo
de instituciones grandes como pequefas mostraron
una tendencia creciente en el indicador de cartera de
créditos agregada; las primeras cerraron Diciembre
2022 con un monto de cartera de créditos USD 795.4
millones equivalente a un aumento trimestral del 4.7% y
anual del13.8% y las instituciones pequenas alcanzaron
un saldo de cartera de créditos USD 5.6 millones, cifra
que representa un incremento trimestral del 4.4% y
anual del 17.7%.

La calidad de la cartera de créditos del sector se
mantuvo relativamente estable los Gltimos trimestres,
el indicador CeR>30 dias oscild entre 3.8% y 5.4% en el
periodo Diciembre 2021 - Diciembre 2022. Al finalizar el
dltimo trimestre analizado el indicador CeR>30 dias
finalizé con 3.8%, una cifra adecuada para el sector,
ademas de ser uno de los mejores resultados de la
regién. Durante el periodo evaluado la cobertura de
riesgo se mantuvo un poco por debajo de los niveles
requeridos para garantizar proteccion ante eventos
extremos; a Diciembre 2022 este indicador fue de 76% y
el indice de castigos llegé a 1.5% (Ver gréafico 8).

Graéfico 8. Calidad de Cartera - El Salvador
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I EL SALVADOR

Al cierre de Diciembre 2022 todos los grupos de
instituciones por escala mejoraron el resultado del
indicador CeR>30 dias en relacién con el trimestre y afio
anterior, finalizando las instituciones grandes con 3.8%
y las instituciones pequehas con 13.7%. La tabla 5
facilita los datos del indicador CeR>30 dias por
institucién segln su escala.

Tabla 5. CeR>30 dias segun la escala de las institucio-
nes proveedoras de servicios financieros.

ESCALA DE
INSTITUCION

DIC-21 | MAR-22 | JUN-22 | SEP-22 | DIC-22

INSTITUCIONES . . . . .
GRANDES 4.5% 5.2% 4.0% 4.3% 3.8%

INSTITUCIONES . . \ . :
PEQUENAS 10.0% 9.9% 15.5% 14.2% 13.7%

Los indicadores de gestion no reflejaron cambios
drasticos durante el periodo evaluado. El indice de
liquidez término Diciembre 2022 en 0.22 y el indicador
de solvencia en 18.9%, ambas cifras inferiores a las
registradas en Septiembre 2022 y Diciembre 2021. Por
otro lado, la eficiencia operativa mejoré en los
trimestres analizados, dado que el indicador de
gastos operativos disminuyd hasta cerrar Diciembre
2022 con su valor mas bajo de 12.7%. La tabla 6
suministra los resultados de estos tres indicadores en
el periodo Diciembre 2021 - Diciembre 2022.

Tabla 6. Indicadores de gestidn financiera y eficiencia
operativa.

INDICADOR DE | INDICADOR DE | INDICADOR DE

MES EFICIENCIA

LIQUIDEZ SOLVENCIA | GPERATIVA
DIC-21 0.30 19.4% 14.1%
MAR-22 0.32 18.7% 13.8%
JUN-22 0.24 18.5% 13.4%
SEP-22 0.24 19.0% 12.9%
DIC-22 0.22 18.9% 12.7%

Datos a Diciembre 2022

Reporte Trimestral de Monitoreo Financiero
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En cuanto alarentabilidad, a Diciembre 2022 el ROA fue
de 3.0%, cifra inferior a Septiembre 2022, pero aumenté
en un poco mas del 25% con respecto a Diciembre 2021.
Igualmente, el ROE desmejoré en relacién con
Septiembre 2022 pero mejoré sus resultados en
comparacién con Diciembre 2021, cerrando el dltimo
trimestre evaluado en 13.2%. El grafico 9 ilustra los
resultados de ambos indicadores para el periodo
incluido en este reporte.

Grafico 9. Rentabilidad - El Salvador
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HONDURAS

El sector de las finanzas inclusivas en Honduras esta
conformado por 16 instituciones proveedoras de
servicios financieros que han facilitado sus datos a
REDCAMIF durante el periodo Diciembre 2021 -
Diciembre 2022. Estas instituciones varian en escala,
siendo el 62% instituciones grandes, el 25%
instituciones medianas y el 13% instituciones
pequenas.

La cartera de créditos agregada del sector demostré
una tendencia favorable con incrementos trimestrales
durante el periodo evaluado en este reporte. A
Diciembre 2022, la cartera de créditos cerré en USD
585.1 millones, equivalentes a un incremento trimestral
del 3.3% y anual del 10.6%. Por su parte, el total de
nimero de préstamos finalizé el dltimo trimestre
analizado con un resultado de 268,368 préstamos,
disminuyendo 11% con relacién a Septiembre 2022
pero incrementando 0.4% en comparacion con
Diciembre 2021 (Ver Grafico 10). El saldo promedio de
crédito aumenté tanto de manera trimestral como
anual y alcanzé un saldo de USD 2,180 en el segundo
semestre del afo 2022.

Grafico 10. Escalay Alcance - Honduras
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Datos a Diciembre 2022

En el pais, a Diciembre 2022 todos los grupos de
instituciones aumentaron su cartera de créditos
agregada con respecto al trimestre y afio anterior. Las
instituciones grandes totalizaron una cartera de
créditos de USD 551.4, las instituciones medianas USD
29.4 millones y las instituciones pequefnas USD 4.3
millones.

La calidad de la cartera de créditos del sector ha venido
mejorando en el transcurso del periodo evaluado; a
pesar de ello, todavia permanece en niveles elevados
para la industria. El indicador CeR>30 dias termind
Diciembre 2022 en 12.6% siendo el resultado mas alto
de la regién; sin embargo, disminuyd en relacién al
trimestre y afio previo. El indice de castigos fue de
2.0%, y el indice de cobertura de riesgo finalizé en 79%;
aungue incrementd con respecto a los trimestres ante-
riores, todavia permanece un poco por debajo del
minimo requerido por las instituciones para tener una
adecuada cobertura. El grafico 11 ilustra la evolucién de
los indicadores de calidad de cartera para el periodo
Diciembre 2021 - Diciembre 2022.

Grafico 11. Calidad de Cartera - Honduras
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I HONDURAS

Por escala, al finalizar el afio 2022 los tres grupos de
instituciones mejoraron la calidad de su cartera de
créditos en comparacién con el trimestre anterior, las
instituciones grandes cerraron con un indicador
CeR>30 dias de 11.5%, las instituciones medianas con
8.3% vy las instituciones pequefas con 15.8%, cifras que
constituyen con respecto a Septiembre 2022
reducciones del 10.7%, 6.4% y 7.5%, respectivamente.
La tabla 7 presenta los resultados del indicador en
mencidén por escala de las instituciones.

Tabla 7 . CeR>30 dias segun la escala de las institucio-
nes proveedoras de servicios financieros.

ESCALA DE
INSTITUCION

DIC-21 | MAR-22 | JUN-22 | SEP-22 | DIC-22

INSTITUCIONES

GRANDES 1M1% 10.7% 14.7% 12.9% 11.5%

INSTITUCIONES
MEDIANAS

D] 060 | 213% | 192% | 7% | 15.8%
PEQUENAS 0% =7 e o =P

En cuanto a los indicadores de gestion financiera, en
Diciembre 2022 el indicador de liquidez aumenté
ligeramente en comparacién con Septiembre 2022
finalizando con un resultado de 0.31; por su parte, el
indicador de solvencia oscilé entre 29.2% y 30.6%,
siendo el primer dato el correspondiente a Diciembre
2022. Referente a la eficiencia operativa, el indice de
gastos operativos cerrd el ultimo trimestre evaluado en
19.8%. En la tabla 8 se encuentra el detalle de los tres
indicadores en el periodo Diciembre 2021 - Diciembre
2022.

10.4% 10.5% 9.7% 8.8% 8.3%

Tabla 8. Indicadores de gestidn financiera y eficiencia

operativa.
INDICADOR DE | INDICADOR DE | /NDICADOR DE
MES EFICIENCIA
LIQUIDEZ SOLVENCIA | GPERATIVA
DIC-21 0.36 29.8% 20.2%
MAR-22 0.36 30.5% 191%
JUN-22 0.30 30.6% 19.6%
SEP-22 0.29 301% 18.6%

DIC-22 0.31 29.2% 19.8%

Datos a Diciembre 2022
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La rentabilidad del sector en el pais mejoré durante el
periodo evaluado. A Diciembre 2022, el ROA finalizé con
un resultado de 3.4%, registrando un aumento
trimestral del 1.4% y anual del 2.9%. Por su parte, el ROE
alcanzé en el dltimo trimestre analizado un resultado de
11.4%, incrementando 4.8% en relacion con Septiembre
2022 y 20.2% con respecto a Diciembre 2021 (Ver
Grafico 12).

Grafico 12. Rentabilidad - Honduras
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NICARAGUA

El sector de las finanzas inclusivas en Nicaragua esta
representado por 17 instituciones proveedoras de
servicios financieros que de manera constante han
suministrado sus datos a REDCAMIF para el periodo
Diciembre 2021 - Diciembre 2022. El 47% del total de
estas instituciones son instituciones de escala grande,
el 6% son de escala mediana y el 47% corresponde al
grupo de instituciones pequenas.

Al cierre del dltimo trimestre del afio 2022, en su
conjunto estas instituciones alcanzaron una cartera de
créditos agregada de USD 2671 millones, mostrando un
aumento trimestral del 4.0% y anual del 12.2%. Por otro
lado, el total de nimero de préstamos llegé a 226,313
préstamos reportando una ligera reduccion del 1.1% en
comparacién con Septiembre 2022 y un alza del 4.0%
con respecto a Diciembre 2021 (Ver gréafico 13). El saldo
promedio de crédito del sector incrementé tanto
trimestral como anualmente hasta cerrar Diciembre
2022 con un saldo de USD 1,180, el valor mas bajo
registrado para este indicador en la regién, después de
Guatemala.
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Datos a Diciembre 2022

Segun su escala, a Diciembre 2022 las instituciones
grandes totalizaron una cartera de créditos agregada
de USD 255.2 millones, cifra que constituye un
aumento trimestral del 4.0% y anual del 12.7%. Por su
parte, las instituciones medianas cerraron el Ultimo
trimestre analizado con un saldo de cartera de créditos
de USD 5.5 millones y las instituciones pequefas con
un monto de cartera USD 6.4 millones, siendo ambos
resultados superiores a los registrados en Septiembre
2022.

La calidad de la cartera de créditos del sector mejoré
durante el periodo evaluado. El indicador CeR>30 dias
finalizé Diciembre 2022 en 4.1%, sefalando una
reduccion del 40.6% en relacién con el afio anterior. El
indice de castigos fue de 2.0% y el indice de cobertura
de riesgo cerrd el Ultimo trimestre analizado en 97%,
resultado superior al presentado los trimestres
anteriores. El grafico 14 ilustra la evoluciéon de los
indicadores de calidad de cartera en el periodo
Diciembre 2021 - Diciembre 2022.

Grafico 14. Calidad de Cartera - Nicaragua
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B NICARAGUA

De acuerdo con la escala de las instituciones, a
Diciembre 2022 los tres grupos mejoraron la calidad de
la cartera de créditos, bajando el indicador CeR>30 dias
tanto en relaciéon con el trimestre como con el afno
anterior. La tabla 9 proporciona los datos para este
indicador por grupo de instituciones con base a su
escala.

Tabla 9 . CeR>30 dias segun la escala de las institucio-
nes proveedoras de servicios financieros.

ESCALA DE
INSTITUCION

DIC-21 | MAR-22 | JUN-22 | SEP-22 | DIC-22

INSTITUCIONES

GRANDES 6.5% 5.7% 49% 4.4% 3.9%

INSTITUCIONES . . . . .
MEDIANAS 12.6% 1.6% 9.7% 8.2% 7.0%

INSTITUCIONES

PEQUENAS 12.2% 4.0% 4.8% 49% 4.3%

A Diciembre 2022, el indicador de liquidez finalizé en
0.20, la cifra mas baja registrada durante el periodo
evaluado. El indicador de solvencia permanecié entre el
24.4% y el 291%. En cuanto al indice de eficiencia
operativa presenté una tendencia decreciente de
Diciembre 2021 a Septiembre 2022, indicando durante
este periodo mejoria en la eficiencia operativa de las
instituciones, finalizando Diciembre 2022 en 25.9%. En
la tabla 10 se encuentra la evolucién de los tres
indicadores mencionados anteriormente para el
periodo evaluado en este reporte.

Tabla 10. Indicadores de gestién financiera y eficiencia
operativa.

MES INDICADOR DE | INDICADOR DE 'Nggﬁ:ﬁ‘gﬁgADE
LIQUIDEZ SOLVENCIA | GRERATVA
DIC-21 0.26 29.0% 34.3%
MAR-22 0.25 291% 29.4%
JUN-22 0.26 24.4% 26.2%
SEP-22 0.28 27.2% 25.6%
DIC-22 0.20 281% 25.9%

Datos a Diciembre 2022

Reporte Trimestral de Monitoreo Financiero
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En términos de rentabilidad, el ROA alcanz6é un
resultado de 2.1% a Diciembre 2022 y el ROE cerré con
10.1%. El ROA incrementd en relacién con Septiembre
2022 y Diciembre 2021; en tanto que, el ROE desmejoré
en comparacién con el trimestre y afo anterior.
El grafico 15 refleja la evolucién de los indicadores ROA
y ROE en el periodo Diciembre 2021 - Diciembre 2022.

Grafico 15. Rentabilidad - Nicaragua
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COSTA RICA

El sector de las finanzas inclusivas de Costa Rica esta
representado por 7 instituciones proveedoras de
servicios financieros que han remitido sus datos de
manera consecutiva en cada trimestre a REDCAMIF
durante el periodo Diciembre 2021 - Diciembre 2022.
En el pais solo hay instituciones de escala mediana que
constituyen el 57% del total de instituciones y de escala
pequena que representan el 43% restante.

La cartera de créditos agregada del sector alcanzé al
cierre de Diciembre 2022 un monto de USD 35.8
millones, cifra que constituye un crecimiento anual del
12.3% y trimestral del 7.2%. El total de numero de
préstamos finalizé Diciembre 2022 en 22,153 préstamos
reflejando una reducciéon del 0.2% con respecto a
Septiembre 2022 y un aumento del 1.2% en
comparacion con Diciembre 2021. El grafico 16 ilustra la
evolucién de estos indicadores. El saldo promedio de
crédito a Diciembre 2022 fue de USD 1,617, la cifra mas
alta registrada durante el periodo analizado.

Grafico 16. Escala y Alcance - Costa Rica
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Datos a Diciembre 2022

Segun su escala, las instituciones medianas finalizaron
el ultimo trimestre del afio 2022 con un monto de
cartera de créditos de USD 27.4 millones, mostrando un
alza trimestral del 7.4% y anual del 13.9%. Por su parte,
las instituciones pequenas registraron un saldo de
cartera de créditos a Diciembre 2022 de USD 8.4
millones incrementando 6.3% y 7.5% con relacién a
Septiembre 2022 y Septiembre 2021, respectivamente.

A diferencia de la evolucién positiva registrada en la
cartera de créditos agregada, durante el ultimo
trimestre analizado la calidad de la cartera de créditos
desmejord siendo que el indicador CeR>30 dias termind
Diciembre 2022 con su cifra mas alta del periodo
evaluado de 6.4%. Al cierre de Diciembre 2022, el indice
de créditos castigados fue de 0.8% y el indicador de
cobertura de riesgo finaliz6 en 91%, porcentaje superior
al reflejado en el trimestre anterior. El grafico 17 ilustra
la tendencia de los tres indicadores de calidad de
cartera del sector durante el periodo Diciembre 2021 -
Diciembre 2022.

Grafico 17. Calidad de Cartera - Costa Rica
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B COSTARICA

De acuerdo con la escala de las instituciones, tanto las
instituciones medianas como las instituciones
pequefas aumentaron su nivel de cartera en riesgo con
respecto al trimestre anterior, terminado el indicador
CeR>30 dias a Diciembre 2022 con resultados de 7.6% y
5.0%, respectivamente. La tabla 11 muestra los
resultados del indicador por grupo de instituciones
segun escala.

Tabla 11. CeR>30 dias segun la escala de las institucio-
nes proveedoras de servicios financieros.

ESCALA DE
INSTITUCION

DIC-21 | MAR-22 | JUN-22 | SEP-22 | DIC-22

INSTITUCIONES . . . . .
MEDIANAS 7.6% 8.0% 8.7% 7.3% 7.6%

INSTITUCIONES . . \ \ .
PEQUENAS 3.4% 3.9% 4.8% 4.5% 5.0%

Los indicadores de gestiéon financiera mostraron un
comportamiento variable, mientras el indice de
solvencia permanecié relativamente estable, los
indicadores de liquidez y de eficiencia operativa
reflejaron constantes fluctuaciones. En tanto que, el
indice de solvencia se mantuvo entre 50% y 53%, el
indice de liquidez pasé de 1.31 en Diciembre 2021a 0.42
en Diciembre 2022. Por su parte, el indicador de
gastos operativos finalizé Diciembre 2022 en 18.2%, la
cifra mas alta registrada durante el periodo evaluado.
La tabla 12 refleja los resultados de estos tres
indicadores.

Tabla 12. Indicadores de gestion financiera y eficiencia

operativa.
INDICADOR DE | INDIcADOR DE | 'NDICADOR DE
MES EFICIENCIA
LIQUIDEZ SOLVENCIA | GPERATIVA
DIC-21 131 50.4% 16.7%
MAR-22 078 52.5% 17.8%
JUN-22 074 51.6% 141%
SEP-22 0.70 52.5% 18.0%

DIiC-22 0.42 50.2% 18.2%

Datos a Diciembre 2022

Reporte Trimestral de Monitoreo Financiero
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La rentabilidad del sector mejoré el ultimo trimestre,
alcanzando el mismo nivel que presentd en Diciembre
2021. EI ROA finalizé Diciembre 2022 en 2.0%
registrando un incremento trimestral del 8.6%. En la
misma direccién, el ROE cerré en 3.9%, subiendo 2.9%
en relacién con Septiembre 2022. El grafico 18 ilustra
estos indicadores para el periodo incluido en este
reporte.

Grafico 18. Rentabilidad - Costa Rica
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PANAMA

El sector de las finanzas inclusivas en Panama esta
compuesto por 6 instituciones proveedoras de
servicios financieros que han reportado su informacién
estadistica y financiera a REDCAMIF para el periodo
Diciembre 2021 - Diciembre 2022. Del total de estas
instituciones, el 67% representa a las instituciones
grandes y el 33% corresponde a las instituciones
medianas.

La cartera de créditos agregada del sector luego de
registrar constantes fluctuaciones durante el periodo
evaluado alcanzé a Diciembre 2022 su monto mas alto
de USD 336.0 millones. En contraste, el indicador del
total de numero de préstamos finalizé el dltimo
trimestre analizado con su valor méas bajo de 51,680
préstamos, valor que constituye una reducciéon del
2.0% en comparacion con Septiembre 2022 y del 2.5%
con respecto a Diciembre 2021 (Ver grafico 19). El saldo
promedio de crédito a Diciembre 2022 fue de USD
6,502, siendo este resultado el mas elevado del
indicador tanto para el sector de las finanzas inclusivas
del pais como de Centroamérica y Republica
Dominicana.
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Datos a Diciembre 2022

De acuerdo con su escala, las instituciones grandes
subieron su cartera de créditos desde USD 313.8
millones hasta USD 319.6 millones y las instituciones
medianas pasaron de USD 171 millones hasta 16.4
millones, en el periodo Diciembre 2021 - Diciembre
2022.

La calidad de la cartera de créditos mejord a partir de
Junio 2022, finalizando Diciembre 2022 con un
indicador CeR>30 dias de 9.3%, el mejor resultado
registrado durante el periodo analizado; sin embargo,
es de considerar que este nivel de cartera en riesgo
continua siendo alto al manejado por el sector en
Centroamérica y Republica Dominicana. Al término del
afio 2022, el indice de créditos castigados fue de 3.2%,
siendo el porcentaje mas alto registrado en los Ultimos
anos no solo para las instituciones proveedoras de
servicios financieros del pais; sino también, para el
sector de las finanzas inclusivas en la regién. Por su
parte, el nivel de cobertura de riesgo a Diciembre 2022
fue de 75%, cifra que representa un incremento del
14.7% con relacién a Septiembre 2022 y una reduccién
del 4.8% en comparacién con Diciembre 2021. El grafico
20 proporciona los indicadores de calidad de la cartera
de créditos para el periodo evaluado.

Grafico 20. Calidad de Cartera - Panama
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PANAMA

Por escala, las instituciones grandes evidencian mejora
en la calidad de su cartera de créditos durante el Gltimo
trimestre analizado dado que el indicador CeR>30 dias
cerré Diciembre 2022 con 15.8%, que corresponde a
una disminucién trimestral del 4.9%. Por el contrario,
las instituciones medianas en Diciembre 2022
desmejoraron su indicador CeR>30 dias con respecto a
Septiembre 2022, finalizando con un resultado de 9.0%.
La tabla 13 facilita el detalle del indicador CeR>30 dias
por escala de institucidon proveedora de servicios
financieros.

Tabla 13. CeR>30 dias segun la escala de las institucio-
nes proveedoras de servicios financieros.

ESCALA DE
INSTITUCION

DIC-21 | MAR-22 | JUN-22 | SEP-22 | DIC-22

INSTITUCIONES . . o o o
GRANDES 13.3% 13.0% 13.5% 16.6% 15.8%

INSTITUCIONES . . . . ]
MEDIANAS 9.8% 9.3% 8.9% 8.6% 9.0%

La eficiencia operativa del sector se mantuvo estable
en el periodo Diciembre 2021 - Diciembre 2022, siendo
que el indice de gastos operativos oscilé en un rango de
1% a 14%. El indicador de liquidez disminuyé desde
0.23 hasta 0.20 en el periodo evaluado y el indicador de
solvencia cerré Diciembre 2022 en 20.5%, luego de
registrar en los trimestres anteriores valores superiores
al 21%. La tabla 14 suministra el resultado de estos tres
indicadores para el sector de las finanzas inclusivas del
pais en el periodo incluido en este reporte.

Tabla 14. Indicadores de gestion financiera y eficiencia

operativa.
INDICADOR DE | INDICADOR DE | NDICADOR DE
MES EFICIENCIA
LIQUIDEZ SOLVENCIA | GPERATIVA
DIC-21 0.23 21.6% 1.2%
MAR-22 018 22.0% 131%
JUN-22 012 221% 1.8%
SEP-22 015 21.4% 1.8%

DIiC-22 0.20 20.5% 12.4%

Datos a Diciembre 2022

Reporte Trimestral de Monitoreo Financiero
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Los indicadores de rentabilidad se mantuvieron
positivos durante los Uultimos trimestres, cerrando
Diciembre 2022 con un ROA de 1.7% y un ROE de 4.9%.
Ambos resultados demuestran un incremento en
relacién con los alcanzados previamente por el sector
en el pais. El grafico 21 presenta la evolucién de estos
indicadores para el periodo Diciembre 2021 - Diciembre
2022.
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REPUBLICA

DOMINICANA

El sector de las finanzas inclusivas en Republica
Dominicana estad conformado por 14 instituciones
proveedoras de servicios financieros que han remitido
sus datos trimestrales de manera frecuente durante el
periodo Diciembre 2021 - Diciembre 2022. Del total de
instituciones incluidas en este reporte, el 57% son
instituciones grandes, el 7% son instituciones
medianas y el otro 36% son instituciones pequenas.

El sector finalizé Diciembre 2022 con una cartera de
créditos agregada de USD 834.3 millones, registrando
un crecimiento anual del 15.3% y una reduccion
trimestral del 1.7%. El total de nimero de préstamos
incrementd en cada trimestre del periodo evaluado,
finalizando a Diciembre 2022 con su valor mas alto de
593.442. En el grafico 22 se encuentran los indicadores
de escala y alcance de los trimestres evaluados. Por su
parte, el saldo promedio de crédito presentd una
tendencia alcista hasta Diciembre 2022 cuando el
indicador decrecié con respecto al trimestre anterior,
cerrando con un monto de USD 1,406.

Escala y Alcance - Republica
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Datos a Diciembre 2022

Al cierre de Diciembre 2022 los tres grupos de
instituciones por escala disminuyeron su cartera de
créditos agregada en comparacidon con Septiembre
2022. Las instituciones grandes consolidaron una
cartera de créditos de USD 815.9 millones, las
instituciones medianas lograron una cartera de USD 8.5
millones y las instituciones pequenas finalizaron con un
saldo de USD 9.9 millones.

La calidad de la cartera de créditos del sector mejoré en
el dltimo trimestre analizado. El indicador CeR>30 dias
finalizé Diciembre 2022 en 6.4%, valor que constituye
una reduccioén trimestral del 19.6% y anual del 9.7%. El
indice de créditos castigados fue de 1.3%, el resultado
mas alto registrado por este indicador en los uUltimos
trimestres. El indice de cobertura de riesgo aumenté
hasta cerrar Diciembre 2022 por encima del 60%, aun
asi, es un porcentaje bajo para garantizar una adecuada
cobertura en casos extremos. El grafico 23 muestra los
resultados de los indicadores de calidad de cartera para
el periodo incluido en este reporte.

Calidad de Cartera - Republica
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REPUBLICA
DOMINICANA

A Diciembre 2022, la calidad de la cartera de créditos de
todos los grupos de instituciones por escala mejoré en
comparacién con la misma fecha del afio anterior. El
indicador CeR>30 dias fue de 59% para las
instituciones grandes, 4.2% para las instituciones
medianas y 14.6% para las instituciones pequenas. La
tabla 15 refleja los resultados del indicador CeR>30 dias
para las instituciones segun su escala.

Tabla 15 . CeR>30 dias segun la escala de las institucio-
nes proveedoras de servicios financieros.

ESCALA DE
INSTITUCION

DIC-21 | MAR-22 | JUN-22 | SEP-22 | DIC-22

INSTITUCIONES

GRANDES 6.3% 5.6% 6.6% 7.9% 5.9%

INSTITUCIONES
MEDIANAS

INSTIFREIONES 15.1% 14.5% 14.3% 14.8% 14.6%
pEQUENAS 170 . 0 . 0 . 0 . 0

El indice de gastos operativos del sector se mantuvo
durante el periodo analizado entre el 22.3% y el 23.2%,
finalizando Diciembre 2022 con este ultimo resultado.
El indicador de liquidez cerré el dltimo trimestre en 0.22
igual al valor registrado en Septiembre 2022 y mas alto
al reflejado en Diciembre 2021. El indice de solvencia no
registré variaciones drasticas, reflejando a Diciembre
2022 un resultado de 33.3%. La tabla 16 indica el
resultado de estos tres indicadores para el sector de las
finanzas inclusivas del pais.

7.3% 5.4% 51% 41% 4.2%

Tabla 16. Indicadores de gestion financiera y eficiencia

operativa.
MES INDICADOR DE | INDICADOR DE | 'NDICADOR DE
LIQUIDEZ SOLVENCIA | GPERATIVA
DIC-21 019 28.6% 22.3%
MAR-22 0.32 301% 229%
JUN-22 017 31.8% 23.0%
SEP-22 0.22 32.6% 227%
DIC-22 0.22 33.3% 23.2%

Datos a Diciembre 2022

Reporte Trimestral de Monitoreo Financiero
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Los indicadores de rentabilidad del sector a excepcién
de Septiembre 2022 registraron buenos resultados
durante el periodo evaluado. EI ROA cerré el ultimo
trimestre analizado en 3.7%, registrando un aumento
trimestral del 18.1% y anual del 29.2%. De igual forma, el
ROE llegd a 15.3%, el cual corresponde a un aumento
trimestral del 39.5% y anual del 67.4%. El grafico 24
provee los datos de ambos indicadores para el periodo
Diciembre 2021 - Diciembre 2022.

Grafico 24.  Rentabilidad - Republica Dominicana
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RANKING CENTROAMERICA Y

REPUBLICA DOMINICANA

A DICIEMBRE 2022

Las Instituciones con mayor Escala
Pais Institucion Cartera de Créditos iUSDi

El Salvador BANCOVI 335,919,408

- RepiblicaDominicana  BANCOADEMI 244246009
Panama BANCO DELTA 209,120,189

| ElSavador  SACINTEGRAL 75715704
Republica Dominicana MOTOR CREDITO 162,225,953

- Hondwas  BANCOPOPULAR 149285154
Republica Dominicana BANFONDESA 140,568,745

- RepiblicaDominicana  BANCOADOPEM 187872187
Honduras FUNDEVI 86,819,048

Las Instituciones con mejor Calidad de Cartera
Pais Institucion Carteraen Riesio > 30 dias

Nicaragua PRODESA 0.2%

- Guatemala  PUENTEDEAMISTAO 0%
Guatemala SERVIGUA 0.5%

- Guatemala  ADSA0&%
Guatemala ADIGUA 0.6%

- Nieaagua  FUNDENUSE 0&%
Guatemala ADICLA 0.9%

- Nicaagua  PROMUER 0%
Panama FINANCIA CREDIT 1.1%

Pais Institucién

- Guatemala
Guatemala CREDIMARQ 14.1%

- Eisabador  FUSA 4%
Panama FINASA 11.3%

Hondwas  HDH 0 108%
Guatemala ADIGUA 9.7%

- Nicaragua ~ MICREDTOSA  9&%
Honduras PILARH 9.4%

Honduwas  bH88%
Republica Dominicana BANCO ADOPEM 8.2%

*Indicador ROA es anualizado
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REDCAMIF agradece a las instituciones proveedoras de servicios financieros que facilitaron sus datos

a Diciembre 2022 para la elaboracion del presente Reporte Trimestral de Monitoreo Financiero:
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ADICLA, ADIGUA, ADISA, AGUDESA VISION FUND, ASDIR, ASOGUADI, ASOSIACION CREER,
COOPEASRURAL R.L., COOPEDEL, COOPERATIVA JOYA HERMOSA, CREDIMARQ, FAFIDESS, FAPE,
FFDL, FIACG, FUNDACION CRYSOL, FUNDACION GENESIS EMPRESARIAL, FUNDACION PROGRE-
SAR, FUNDEA, FUNDESPE, MAYAVERSATIL, PRO MUJER, PUENTE DE AMISTAD, REFICOM, SERVI-
GUA, SHARE R.L., VALORES, YAMANONH

EL SALVADOR:
AMC, ASEI, BANCOVI, CCAMETRO, CREDICAMPO, CREDIMANA, FADEMYPE, FOMENTA, FUSAI,
HPH, OPTIMA, PADECOMSMCREDITO, SAC INTEGRAL

HONDURAS:

ADRA, AHSETFIN, BANCO POPULAR, CREDISOL, FAMA, FHA, FINSOCIAL, FINSOL, FUNDACION
ADELANTE, FUNDACION COVELO, FUNDEVI, FUNED VISION FUND, HDH, IDH, ODEF, PILARH,
PRISMA, WRH

NICARAGUA:

AFODENIC, CEPRODEL, CONFIANSA, CRECOSA, EZA CAPITAL, FINANCIERA FAMA, FINANCIERA
FDL, FINDE, FODEMI, FUNDEMUJER, FUNDENUSE, LEON 2000, MERCAPITAL, MICREDITO, MICRO-
FINANCIERA FUNDESER, PANA PANA, PRODESA, PROMUJER, SERFIGSA

COSTA RICA:
ACORDE, APACOOP, ASOPROSANRAMON, FIDERPAC, FUDECOSUR, FUNDECOCA, GRAMEEN

PANAMA
BANCO DELTA, CFE, COOP. JUAN XXIII, FINANCIA CREDIT, FINASA, MICROSERFIN, PROCAJA

REPUBLICA DOMINICANA:

ALNAP, ASOCIACION ESPERANZA, BANCO ADEMI, BANCO ADOPEM, BANFONDESA,
COOP- ADEPE, COOP-ASPIRE, COOP-CDD, COOP-ECLOF, COOPFELAFEVI, CREDITO AMIGO-BHD,
FDD, FONDAGRO, FUNDAPEC, MOTOR CREDITO, MUDE, NORPRESA, SUR FUTURO, VISION FUND



NOTA TECNICA

El presente reporte es un esfuerzo de generar una publicaciéon mas completa del
desempeno financiero del sector de las finanzas inclusivas de la regién
Centroamericana y Republica Dominicana. Se unificaron los anteriores Reporte
Trimestral de Cartera y Reporte de Monitoreo Impacto COVID-19, generando un
unico reporte trimestral que presenta la evolucién de los principales indicadores
financieros de las categorias escala y alcance, calidad de cartera, eficiencia
operativa, gestion financiera y rentabilidad. Los datos utilizados en este reporte
tienen fecha de corte 31 de Diciembre 2022, en el caso de los castigos a la
cartera de créditos, gastos de operacion y utilidades son acumulados de Enero
a Diciembre de 2022. El reporte consolida la informaciéon de 91 instituciones
proveedoras de servicios financieros que reportaron constantemente sus datos
en el periodo Diciembre 2021 - Diciembre 2022, los que fueron suministrados
voluntariamente, procesados y analizados por la Unidad de Informacién y
Analisis de REDCAMIF. En este reporte se realiza un anélisis regional, por pais y
por escala de las instituciones proveedoras de servicios financieros. Las
instituciones de segundo piso no se incluyen en el analisis. Los datos de cartera
de créditos y clientes son agregados del pais y/o regién, mientras que los
indicadores de calidad de cartera, gestién financiera, eficiencia operativa y
rentabilidad corresponden a la mediana de cada agrupacidon. Los indicadores
ROA, ROE e indice de eficiencia operativa son anualizados. La fuente de los
indicadores macroecondémicos es el Consejo Monetario Centroamericano,
CECMCA. La informacion presentada en este reporte también se puede
encontrar en MIFIndex - El Portal de Microfinanzas de Centroamérica y El Caribe.
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